
 

                                                                                                                                                                                                        【2025-07-28】 

 

（1）中国 6 月规模以上工业企业利润同比降幅收窄至 4.3%。7 月 27 日周日，国家统计局公布数据显示，1—6 月份，全国规模以上工业企业实现利润

总额 34365.0 亿元，同比下降 1.8%。6 月份，规模以上工业企业实现利润总额 7155.8 亿元，同比下降 4.3%，降幅较 5 月份收窄 4.8 个百分点，其中制

造业改善明显，利润由 5 月份下降 4.1%转为增长 1.4%。装备制造业营收、利润快速增长，支撑作用突出。 

（2）跷跷板效应显现，部分债基遭遇大额赎回。据上证报，近期，股债市场呈现显著“跷跷板效应”，A 股市场持续回暖，债券市场连续调整。截至

7 月 25 日，纯债型基金 7 月以来平均收益为负值，债券基金遭遇大额赎回情形明显增多。业内人士分析，6 月以来债券市场交易拥挤，叠加近期市场

风险偏好回暖，是本轮债券基金遭遇赎回的主要因素，但影响债市的基本面因素难言逆转，对未来债市利空有限。 

（3）美国与欧盟达成 15%税率关税协议。当地时间 7 月 27 日，美国总统特朗普表示，美国已与欧盟达成 15%税率的关税协议。欧盟将增加对美国投

资 6000 亿美元，将购买美国军事装备和价值 7500 亿美元的美国能源产品，钢铝关税保持现状，美国将在芯片领域投入大量精力。 

  

  

 

（1）上周五央行开展 7893 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1875 亿，逆回购口径资金净投放 6018 亿，此外 MLF 投放 4000 亿，MLF 到期 2000 亿。

今日逆回购到期 1707 亿。上周五资金面早盘偏紧，随后快速改善，尾盘维持均衡偏松态势。 

（2）上周五国债期货主力合约全线下跌。10 年期国债期货主力合约 T2509 收报 108.180，较上个交易日下跌 0.07%；5 年期国债期货主力合约 TF2509

收报 105.570，较上个交易日下跌 0.04%。剩余期限 9.69 年的国开债活跃券 250210 收益率报 1.8100%/1.8080%，剩余期限 9.83 年的国债活跃券 250011

收益率报 1.7170%/1.7150%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1680，较前一交易日夜盘收跌 123 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 25 江西 39 等地方政府债共 38 只，计划发行规模 1315.84 亿；25 农业银行 CD235 等同业存单共 83 只，计划发行规模 1919.50 亿；

25 国开 14(增 20)等金融债共 8 只，计划发行规模 440.00 亿；25 电网 MTN032 等中期票据共 23 只，计划发行规模 426.26 亿；25 中建五局 SCP002 等

短期融资券共 9 只，计划发行规模 77.80 亿；25 江阴国联 PPN001 等定向工具共 9 只，计划发行规模 50.25 亿；25 铁道 19 等政府支持机构债共 2 只，

计划发行规模 100.00 亿；25 启达 ABN003 优先 A 等资产支持证券共 9 只，计划发行规模 21.60 亿。共计 181 只债券发行，计划发行规模 4351.25 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 

  

  

文/Ellen Liu 
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