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（1）国常会：适时适度运用降准等货币政策工具，保持流动性合理充裕。国务院总理

主持召开国务院常务会议，部署抓实抓好稳经济一揽子政策和接续措施全面落地见效，巩固经

济回稳向上基础；决定向地方派出督导工作组，促前期已出台政策措施切实落地。会议提到，

要加大金融支持实体经济力度。引导银行对普惠小微存量贷款适度让利，继续做好交通物流金

融服务，加大对民营企业发债的支持力度，适时适度运用降准等货币政策工具，保持流动性合

理充裕。 

（2）央行、银保监会：做好当前金融支持房地产市场平稳健康发展工作。人民银行、

银保监会近日发出《关于做好当前金融支持房地产市场平稳健康发展工作的通知》，通知提

到，要保持债券融资基本稳定。支持优质房地产企业发行债券融资。推动专业信用增进机构为

财务总体健康、面临短期困难的房地产企业债券发行提供增信支持。鼓励债券发行人与持有人



提前沟通，做好债券兑付资金安排。按期兑付确有困难的，通过协商做出合理展期、置换等安

排，主动化解风险。支持债券发行人在境内外市场回购债券。 

（3）美联储会议纪要：多数官员青睐很快放缓加息，暗示明年衰退几率五五开。本月

初会上，大多数联储与会官员认为，可能很快适合放慢加息；联储内部经济学家认为，明年美

国衰退的可能性和基线预期的一样高；与会者普遍认为考虑滞后性等因素很重要，部分官员认

为紧缩过度的风险增加；与会者认为，利率最终目标比加息速度更重要；多人认为，通胀迄今

鲜有消退迹象，利率峰值比他们之前预计的高；与会者认为，美债市场有序，英债动荡凸显美

债要有韧性。 

（4）美国 11 月 Markit PMI 全线进入收缩区间。美国商业活动连续第五个月收缩，

而通胀压力继续缓慢缓解。11 月，受需求萎缩、高通胀和借贷成本上升的影响，美国 Markit

服务业 PMI 和综合 PMI 创今年 8 月以来新低；制造业 PMI 大降近两个百分点至 47.6，创

2020 年 5 月以来新低。 

（5）美国 10 月份耐用品订单量环比增长 1%，为四个月来最大增幅。数据显示，美国

工厂接到的商业设备订单出现反弹，表明在借贷成本上升和更广泛的经济不确定性面前，企业

在很大程度上坚持实施资本支出计划，试图提高生产率，帮助应对挥之不去的成本压力。不

过，鉴于美联储未来将继续加息，这可能会导致企业投资回撤。 

 

（1）周三央行开展 20 亿 7 天期逆回购操作，有 710 亿逆回购到期，当日资金净回笼

690 亿。今日有 1320 亿逆回购到期。周三资金面早盘均衡偏松，国股大行有部分融出，后逐

渐趋于均衡，隔夜资金利率有所回升，但仍处于低位。 

（2）周三债市交投活跃，国债期货高开高走全线明显收涨，银行间主要利率债收益率普

遍明显下行，短券表现更好。10 年期国债期货主力合约 T2303 收报 99.935，较上个交易日



上涨 0.24%；5 年期国债期货主力合约 TF2303 收报 100.965，较上个交易日上涨 0.23%。截

至目前，剩余期限 9.66 年的国开债活跃券 220215 收益率报 2.955%/2.955%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，周三在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30 收

报 7.1580，较上一交易日夜盘收跌 170 个基点。成交量 284.62 亿美元，较上一交易日减少

2.75 亿美元。 

 

今日银行间市场有 22 附息国债 26 国债共 1 只，计划发行规模 670.00 亿；22 江苏银

行 CD198 等同业存单共 173 只，计划发行规模 2114.70 亿；22 国开 20（增 5）等金融债

共 7 只，计划发行规模 415.00 亿；22 苏国泰 MTN001 等中期票据共 14 只，计划发行规

模 107.35 亿；22 沪电力 SCP011 等短期融资券共 20 只，计划发行规模 379.80 亿；22 鼎

柚 2A 等资产支持证券共 11 只，计划发行规模 42.27 亿。共计 226 只债券发行，计划发行

规模 3729.12 亿。 

 

“中航证券有限公司”主体评级展望由稳定上调至正面（中诚信）。 
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