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（1）增资、收购动作不断，券商加速布局公募赛道。近年来，随着公募基金市场的迅速发展，券商积极把握业务机遇，通过对公募基金子公司增

资、收购公募基金公司股权等方式，持续加码布局公募赛道，完善资管业务版图，深化业务协同，提升行业竞争力。券商收购公募基金公司股权，一

定程度上是出于获取公募业务牌照的考量。通过参股、控股公募基金公司等形式获取公募牌照后，券商可以将存量的“大集合产品”（参考公募基金

模式运作的产品）交由旗下公募基金子公司来管理，以顺利完成公募化改造，避免产品清盘带来的冲击。在“一参一控一牌”的监管要求下，不少券

商对公募赛道的布局已较为完善，通过参股、控股公募基金公司或设立资管子公司来开展公募业务。 

（2）美国 12 月核心 CPI 涨幅 2.6%，持平四年来最低水平，CPI 同比上涨 2.7%符合预期。周二，美国劳工统计局公布数据显示，美国 12 月 CPI 同环比

符合预期，核心 CPI 同比涨幅 2.6%，为 2021 年 3 月以来最低水平，同时低于预期 2.7%；环比 0.2%，低于预期 0.3%。数据有力确认通胀持续放缓。 

（3）美国 2025 年财政赤字缩减至 1.7 万亿美元，但 12 月创历史同期新高。当地时间周二，美国财政部公布的数据显示，受支出创纪录及福利支付

时间调整影响，美国政府 2025 年 12 月录得 1450 亿美元财政赤字，同比增加 67%，创下该月份历史新高。受海关收入创纪录激增的主要推动，美国

2025 年自然年度的财政赤字收窄至 1.67 万亿美元，为近三年来最低水平。在 2026 财政年度（自 10 月 1 日开始）的前三个月，财政缺口累计为 6020

亿美元。不过，上个月的关税收入放缓至 280 亿美元，为自 7 月以来的最低水平。 

  

  

 

（1）周二央行开展 3586 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 162 亿，逆回购口径资金净投放 3424 亿。今日逆回购到期 286 亿。周二资金面早盘均衡

偏紧，日内边际趋松。 

（2）周二国债期货主力合约全线收涨，现券收益率全天震荡，有所下行。10 年期国债期货主力合约 T2603 收报 107.850，较上个交易日上涨 0.06%；

5 年期国债期货主力合约 TF2603 收报 105.625，较上个交易日上涨 0.04%。剩余期限 9.43 年的国开债活跃券 250215 收益率报 1.9700%/1.9660%，剩余

期限 9.62 年的国债活跃券 250016 收益率报 1.8665%/1.8650%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.9795，较前一交易日夜盘收跌 62 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 26 贴现国债 05 等国债共 3 只，计划发行规模 2070.00 亿；26 中信银行 CD015 等同业存单共 113 只，计划发行规模 1099.60 亿；25

农发 30(增 9)等金融债共 6 只，计划发行规模 337.00 亿；26 深业 MTN001 等中期票据共 23 只，计划发行规模 187.70 亿；26 国电 CP001 等短期融资券

共 23 只，计划发行规模 257.15 亿；26 靖江港 PPN001 等定向工具共 8 只，计划发行规模 34.40 亿；26 美满华年 ABN001 优先 A 等资产支持证券共 7

只，计划发行规模 13.00 亿。共计 183 只债券发行，计划发行规模 3998.85 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 
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