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（1）央行：实施适度宽松的货币政策，建议加大货币政策调控强度，择机降准降息，引导金融机构加大货币信贷投放力度，增强外汇市场韧性，稳定

市场预期。2025 年中国人民银行工作会议 1 月 3 日-4 日召开。会议强调，综合运用多种货币政策工具，根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，择

机降准降息，保持流动性充裕、金融总量稳定增长，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配。 

（2）2025年全国外汇管理工作会议在京召开：加强外汇市场逆周期调节和预期管理。据国家外汇管理局网站，2025 年全国外汇管理工作会议 1 月 3

日至 4 日在京召开。会议部署了 2025 年外汇管理重点工作。一是纵深推进全面从严治党。二是从严从实抓好巡视“后半篇文章”。坚持问题导向，深化标

本兼治，以整改实际成效彰显政治担当。三是加力推进外汇便利化改革。四是加力推进外汇领域制度型开放。五是加力维护外汇市场基本稳定。强化形势监

测研判，完善跨境资金流动监测预警体系，加强外汇市场逆周期调节和预期管理。六是加力构建完备有效的外汇监管体系。七是加力推进外汇储备经营管理

高质量发展，保障外汇储备资产安全、流动和保值增值。八是加力做好基础性工。。 

（3）证券时报：开年债市持续冲高，机构预计后市空间有限。“债市大涨有多重原因，但是我们认为交易行为在短期占了主导，必须关注当下的交易

风险。”面对开年第一周上涨的债市，有债券交易人员对记者表示，“短期债市空间或许有限。”机构人士分析，经济基本面的实质性修复节奏仍待观察，

叠加适度宽松货币政策配合发力，降准降息均仍可期，债牛逻辑预计难以完全逆转，债市利率中枢预计呈现波动向下。但从短期来看，债市面临的扰动因素

不少，当前市场已提前大幅定价降息降准预期；同时，基本面、资金面、政府债供给、机构配置力量及债市增量资金等方面亦可能出现边际变化，震荡市的

特征将更为明显，波动调整幅度或也将有所加大。 

（4）美国 12月 ISM制造业 PMI创九个月新高。1 月 3 日周五，ISM 公布的数据显示，美国 12 月 ISM 制造业指数创九个月新高，但仍处于萎缩态

势。总的来说，美国制造业虽然仍在苦苦挣扎，但改善迹象明显。具体数据来看，美国 12 月 ISM 制造业指数 49.3，好于预期的 48.2，11 月前值为 48.4。 

 

 

（1）上周五央行开展 193 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1078 亿，逆回购口径资金净回笼 885 亿。今日逆回购到期 891 亿。上周五资金面早盘偏

紧，随后快速趋松，午后延续宽松态势。 

（2）上周五国债期货主力合约全线收涨，现券收益率中端下行明显，长端小幅下行。10 年期国债期货主力合约 T2503 收报 109.440，较上个交易日上

涨 0.22%；5 年期国债期货主力合约 TF2503 收报 106.970，较上个交易日上涨 0.33%。剩余期限 9.54 年的国开债活跃券 240215 收益率报

1.6450%/1.6400%，剩余期限 9.39 年的国债活跃券 240011 收益率报 1.5950%/1.5900%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.2994，较前一交易日夜盘持平，成交量 326.38 亿美元。 

 

 

今日银行间市场有 25 浦发银行 CD002 等同业存单共 90 只，计划发行规模 1025.80 亿；25 农发 05 等金融债共 3 只，计划发行规模 220.00 亿；25 盐

城城资债 01 等企业债共 2 只，计划发行规模 14.10亿；25 闽能源 MTN001 等中期票据共 37 只，计划发行规模 307.80 亿；25市北高新 SCP001等短期融

资券共 26 只，计划发行规模 154.45 亿；25 武进绿建 PPN001 等定向工具共 12 只，计划发行规模 53.63 亿；25 致远 6 号 ABN001 优先 A 等资产支持证

券共 9 只，计划发行规模 42.80 亿。共计 179 只债券发行，计划发行规模 1818.58 亿。 
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