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（1）债基遭赎回，股基受追捧，临近年末股债“跷跷板”效应加剧。据上证报，11 月以来，已有超 15 只债券基金遭遇大额赎回，不得不提高净值精

度。进一步梳理发现，遭遇大额赎回的债券基金主要是纯债基金。除存量产品遭遇赎回外，债券基金新发市场同样遇冷，近期鲜有爆款产品。Choice

数据显示，截至 11 月 19 日，11 月以来共成立 6 只纯债基金，发行规模合计为 18.6 亿元，多数纯债基金发行规模 2 亿元左右，刚迈过新基金成立门

槛。与债基遇冷形成鲜明对比，权益类产品展现出强劲的“吸金”能力。据测算，10 月以来，权益类 ETF 净申购额已达 1436.23 亿元。 

（2）美联储会议纪要暴严重分歧：多人认为不适合 12 月降息。一些（Several）与会者认为可能适合 12 月降息，许多（Many）人认为今年内可能适

合维持利率不变；多人认为今年提高关税对通胀影响有限，多数人认为，在通胀高企且就业市场降温背景下，降息或加剧通胀风险、或被误解为降通

胀承诺不够；一些人关注金融资产估值过高，担心若市场突然重新评估 AI 前景，股价无序下跌；几乎一致支持 12 月结束缩表，多人支持提高短债持

仓占比。 

（3）美国 10 月非农不发布、11 月报告意外在美联储 12 月会后发。美国劳工统计局（BLS）表示，将不会发布 10 月非农就业报告，而是把相关的就

业数据纳入 11 月报告。11 月非农就业报告将于 12 月 16 日发布，比原计划晚了一个多星期，并且是在美联储今年最后一次会议之后公布。消息公布

后，投资者认为美联储在 12 月降息的可能性降低，因为官方数据延迟可能使决策者在前景上更加分歧。债券交易员几乎放弃了对 12 月降息的押注。 

 

 

 

（1）周三央行开展 3105 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1955 亿，逆回购口径资金净投放 1150 亿。今日逆回购到期 1900 亿。周三资金面早盘偏

紧，日内边际改善。 

（2）周三国债期货主力合约全线收跌，现券收益率维持震荡，长端小幅上行。10 年期国债期货主力合约 T2512 收报 108.425，较上个交易日下跌

0.06%；5 年期国债期货主力合约 TF2512 收报 105.880，较上个交易日下跌 0.03%。剩余期限 9.58 年的国开债活跃券 250215 收益率报

1.8700%/1.8680%，剩余期限 9.76 年的国债活跃券 250016 收益率报 1.8075%/1.8050%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1135，较前一交易日夜盘收跌 61 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 25 山西债 66 等地方政府债共 4 只，计划发行规模 184.83 亿；25 浦发银行 CD303 等同业存单共 82 只，计划发行规模 875.80 亿；

25 国开 18(增 9)等金融债共 13 只，计划发行规模 517.00 亿；25 浙能源 MTN009 等中期票据共 32 只，计划发行规模 270.80 亿；25 中化股 SCP015 等

短期融资券共 21 只，计划发行规模 206.34 亿；25 绍兴滨 PPN001 等定向工具共 10 只，计划发行规模 61.38 亿；25 国耀 A1 等资产支持证券共 9 只，

计划发行规模 12.17 亿。共计 170 只债券发行，计划发行规模 2128.32 亿。 
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