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（1）美国 1 月非农新增就业 13 万人，创去年 4 月以来最大增幅，失业率降至 4.3%。美国 1 月非农就业新增 13 万人，创 2025 年 4 月以来最大增

幅，失业率意外降至 4.3%，时薪环比增长 0.4%，均比预期强劲。劳工统计局将截至 2025 年 3 月的一年非农总规模下修 89.8 万人。医疗保健领增，制

造业转正，临时就业持续收缩。交易员将降息押注从 6 月推迟至 7 月。美联储面临强劲单月数据与疲弱历史修正交织的矛盾图景。 

（2）美国 2026 财年前四个月预算赤字缩小 17%，关税收入大增。截至 1 月的四个月内，预算赤字从上年同期的 8400 亿美元降至 6970 亿美元，下降

17%。若剔除日历差异因素，2026 财年以来迄今的赤字降幅为 21%。收入增长快于支出。同期财政收入增长 12%，而支出仅增长 2%。10 月至 1 月期

间，关税收入合计 1240 亿美元，较 2025 年同期大增约 304%。周三早些时候，美国国会预算办公室（CBO）估计，如果截至 11 月 20 日已生效的关税

在未来十年维持不变，关税收入将在十年内减少联邦赤字 3 万亿美元。 

 

 

 

 

（1）周三央行开展 785 亿 7 天期、4000 亿 14 天逆回购操作，逆回购到期 750 亿，逆回购口径资金净投放 4035 亿。今日逆回购到期 1185 亿。周三

资金面整体均衡稍紧，尾盘均衡。 

（2）周三国债期货主力合约全线收涨，现券收益率全天震荡，长端小幅下行。10 年期国债期货主力合约 T2603 收报 108.540，较上个交易日上涨

0.06%；5 年期国债期货主力合约 TF2603 收报 106.050，较上个交易日上涨 0.05%。剩余期限 9.56 年的国开债活跃券 250220 收益率报

1.9475%/1.9460%，剩余期限 9.53 年的国债活跃券 250016 收益率报 1.7900%/1.7825%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.9106 元，较前一交易日夜盘收盘涨 34 点。成交量 351.12 亿美

元。 

 

 

今日银行间市场有 26 杭州银行 CD039 等同业存单共 92 只，计划发行规模 1357.80 亿； 26 广州控股 MTN003A 等中期票据共 9 只，计划发行规模

41.00 亿；26 中兴通讯 SCP012 等短期融资券共 9 只，计划发行规模 59.30 亿。共计 110 只债券发行，计划发行规模 1458.10 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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