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（1）一季度非货管理规模排名生变。据中证报，今年一季度，非货公募基金总规模出现缩水，回落至 20 万亿元以上。其中，被动指数型基金规模减

少超 1 万亿元，中长期纯债型基金、被动指数型债券基金规模均减少 2000 亿元以上。同时，在低利率背景下，“固收+”基金获得资金青睐，二级债

基、一级债基、偏债混合型基金总规模新增超 4500 亿元，成为一季度的亮点。上述因素也使得公募机构的非货管理规模排名发生了较大变动。其

中，景顺长城基金、招商基金凭借大力发展“固收+”业务，实现了管理规模和行业排名的同步提升。永赢基金依靠科技类权益类产品，创造了显著

的规模增量。 

（2）一季度银行理财规模缩水 1.38 万亿元。银行业理财登记托管中心最新发布数据显示，截至 2026 年一季度末，全市场理财产品存续规模为 31.91

万亿元，虽同比增长 9.51%，但较 2025 年末的 33.29 万亿元缩水了 1.38 万亿元。 

（3）上市银行非息收入占比稳步提高。梳理 2025 年上市银行年报不难发现，在聚焦主业的同时，商业银行已在主动求变：一是深化综合服务，非息

收入对营收的贡献占比逐年提升；二是子公司作用更加突出，国有银行和部分股份行已搭建起覆盖基金、投行、理财、金融租赁、保险、债转股的综

合化经营平台，有的银行高层甚至在年报中表示“要把做强子公司放在突出位置”。银行正主动调整航向，逐步跳出“赚利差”的单一盈利模式，向

“赚价差”“赚佣金”的综合化经营转型。记者梳理 A 股上市银行 2025 年年报发现，6 家国有大行非息收入及其占据营收的比重，均同比提高。 

 

 

 

 

（1）周三央行开展 60 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 5 亿，逆回购口径资金净投放 55 亿。今日逆回购到期 5 亿。周三资金面整体均衡稍松。 

（2）周三国债期货主力合约全线上涨，现券收益率整体下行。10 年期国债期货主力合约 T2606 收报 108.840，较上个交易日上涨 0.09%；5 年期国债

期货主力合约 TF2606 收报 106.270，较上个交易日上涨 0.07%。剩余期限 9.37 年的国开债活跃券 250220 收益率报 1.8520%/1.8510%，剩余期限 9.85

年的国债活跃券 260005 收益率报 1.7340%/1.7310%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.8288，较前一交易日夜盘收涨 28 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 26 山西债 17 等地方政府债共 26 只，计划发行规模 1248.12 亿；26 宁波银行 CD127 等同业存单共 52 只，计划发行规模 386.00

亿；26 国开 01(增 8)等金融债共 11 只，计划发行规模 1100.00 亿；26 电网 MTN009 等中期票据共 47 只，计划发行规模 494.62 亿；26 广州高新

SCP002 等短期融资券共 31 只，计划发行规模 467.32 亿；26 开封经开 PPN001 等定向工具共 6 只，计划发行规模 31.40 亿；26 橙益 1C 等资产支持证

券共 3 只，计划发行规模 9.78 亿。共计 176 只债券发行，计划发行规模 3737.26 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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