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（1）欧央行如期降 25 基点，欧央行行长表示降息周期即将接近结束。周四，欧洲央行公布最新利率决议，如期降息 25 个基点，将存款机制利率从

2.25%下调至 2%，为一年内第八次降息。欧央行最新季度预测显示，将 2026 年的整体通胀下调至 1.6%，预计明年经济增速也略低于之前预期。拉加

德表示，政策降息周期即将接近结束，宽松的财政政策强烈地推动通胀，一切迹象表明通胀将稳定在 2%的水平。随后，货币市场减少对欧洲央行降

息的预期，预计年底前将降息约 25 个基点，而之前预期为 30 个基点。 

（2）美国 4 月贸易逆差创有记录以来最大降幅，进口额大幅下降。美国 4 月贸易逆差以创纪录的幅度显著收窄，主要由于进口额出现史上最大幅度

的下滑，显示部分企业在关税上调前大规模提前采购商品的现象戛然而止。美国商务部周四公布的数据显示，4 月商品和服务贸易逆差较之前一个月

缩窄 55.5%，报 616 亿美元，为 2023 年以来的最低水平，完全逆转了第一季度出现的显著扩大，预估中值为逆差 660 亿美元。4 月份商品和服务进口

创纪录下跌 16.3%，而出口增长了 3%。 

（3）日本长债再次“遇冷”，30 年期国债拍卖需求创两年来新低。日本 30 年期国债拍卖投标倍数仅为 2.92，远低于过去 12 个月 3.39 的平均水平，

更创下 2023 年以来的最低纪录，更令人不安的是，尾差扩大至 0.49，远高于上次拍卖的 0.3。有分析称，要平息债券市场的波动，政府需要停止发行

30 年期以上的债券。 

  

 

（1）周四央行开展 1265 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 2660 亿，逆回购口径资金净回笼 1395 亿。今日逆回购到期 2911 亿。周四资金面整体均

衡，尾盘趋于均衡偏松。 

（2）周四国债期货主力合约涨跌互现，现券收益率维持震荡。10 年期国债期货主力合约 T2509 收报 108.720，较上个交易日下跌 0.01%；5 年期国债

期货主力合约 TF2509 收报 106.030，较上个交易日上涨 0.02%。剩余期限 9.82 年的国开债活跃券 250210 收益率报 1.7100%/1.7080%，剩余期限 9.97

年的国债活跃券 250011 收益率报 1.6675%/1.6670%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1790，较前一交易日夜盘收跌 30 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 25 特别国债 02(续 3)等国债共 2 只，计划发行规模 1710.00 亿；25 光大银行 CD110 等同业存单共 209 只，计划发行规模 4758.20

亿；25 天津农商行二级资本债 01 等金融债共 5 只，计划发行规模 95.00 亿；25 大唐新能 MTN002 等中期票据共 18 只，计划发行规模 303.00 亿；25

伊利实业 SCP006 等短期融资券共 12 只，计划发行规模 119.00 亿；25 周口城投 PPN002 等定向工具共 4 只，计划发行规模 15.70 亿；25 惠铭 ABN001

次等资产支持证券共 11 只，计划发行规模 24.18 亿。共计 261 只债券发行，计划发行规模 7025.08 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 
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