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（1）媒体：透过两会看债市，发行增量“择机降准降息”成焦点。据 21世纪经济报道，日前，全国两会在京开幕，政府工作报告引起了金融从业者

的广泛关注。多位业内专家表示，政府工作报告所传达的最新信息整体方向与市场此前预期相符合，对债市后续走向的影响偏中性。有债券从业人员

表示，年内地方债的具体发行节奏、大行对新发行地方债的承接情况，以及货币政策中“适时降准降息”的落地时点和幅度对资金利率成本价格的影

响，将成为投资机构接下来一段时期的关注焦点。

（2）欧洲央行如期降息，下调利率 25基点，暗示宽松步伐或近尾声。周四，欧洲央行将存款机制利率从 2.75%下调至 2.5%，为自去年 6月以来

第六次降息，但同时暗示随着通胀降温和经济消化地缘政治的剧烈变化，降息周期可能接近尾声。交易员们削减欧洲央行降息预期，预计年末前将再

降息 41个基点。

（3）美联储理事沃勒仍认为 2025年可能降息两至三次，不支持 3月降息。周四，美联储极具影响力的高官、理事沃勒表示，他不会支持在 3月份
降息，但认为今年有可能降息两次，甚至三次。此前，沃勒曾表示，美联储政策制定者们需要忽略由关税引起的一次性价格水平上升。不过沃勒最新

表示，近期关税的影响“远比他最初预期的要大得多”。还需要更多的数据，想看看 2月份的通胀数据会如何变化，想看看关税政策会带来什么样的

进一步影响。

（1）周四央行开展 1045亿 7天期逆回购操作，逆回购到期 2150亿，逆回购口径资金净回笼 1105亿。今日逆回购到期

2845亿。周四资金面整体均衡偏松。

（2）周四国债期货主力合约全线收跌，现券收益率全天震荡上行。10年期国债期货主力合约 T2506收报 108.245，较上个交易日下跌 0.20%；5
年期国债期货主力合约 TF2506收报 105.830，较上个交易日下跌 0.14%。剩余期限 9.83年的国开债活跃券 250205收益率报 1.7625%/1.7600%，

剩余期限 9.22年的国债活跃券 240011收益率报 1.7550%/1.7500%。

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.2420，较前一交易日夜盘收跌 75个基点，成交量 464.78
亿美元。

今日银行间市场有 25附息国债 01(续 2)等国债共 2只，计划发行规模 2630.00亿；25江苏债 13等地方政府债共 6只，计划发行规模 949.95亿；

25浦发银行 CD069等同业存单共 149只，计划发行规模 3178.40亿；24进出 22(增 9)等金融债共 4只，计划发行规模 160.00亿；25中电金投

MTN001等中期票据共 7只，计划发行规模 53.40亿；25海通恒信 CP001等短期融资券共 8只，计划发行规模 36.83亿；25新郑投资 PPN001
等定向工具共 6只，计划发行规模 23.84亿；25京能 ABN001次等资产支持债券共 6只，计划发行规模 11.00亿。共计 188只债券发行，计划发

行规模 7043.42亿。
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