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（1）央行阶段性暂停买债。央行公告称，鉴于近期政府债券市场持续供不应求，中国人民银行决定，2025 年 1 月起暂停开展公开市场国债买入操作，

后续将视国债市场供求状况择机恢复。5 年期、10 年期国债收益率日内上行 4bp，30 年期收益率上行 3bp。离岸人民币兑美元短线走高近百点，报

7.3472。 

（2）央行主管媒体：业内专家提醒当前市场对于货币宽松有抢跑之嫌。《金融时报》文章表示，中银证券全球首席经济学家管涛提醒，要避免对适度

宽松货币政策的过度解读，2024 年年底的中央经济工作会议时隔 14 年重提适度宽松，更多是对前期货币政策立场是支持性的确认。 

（3）欧美国债大抛售，英镑创一年新低，英债收益率盘中再创至少十六年最高。全球政府债券遭遇抛售潮，由于投资者对英国前景通胀担忧加剧，该

国长期借贷成本迅速攀升。隔夜，全球债市全线下跌，10 年期英债收益率日内上行约 12 个基点至十七年高点，在欧美各国债市中表现最差，各期限国债收

益率均创下阶段高点。10 年期英国国债收益率最高涨至 4.821%，为 2008 年 8 月以来的最高水平；英国 30 年期国债收益率则达到 1998 年 8 月以来的最

高点 5.383%，创下 26 年来的新高。 

 

 

（1）周四央行开展 41 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 248 亿，逆回购口径资金净回笼 207 亿。今日逆回购到期 193 亿。周四资金面整体均衡偏

松。 

（2）周四国债期货主力合约全线收跌，现券收益率维持震荡上行。10 年期国债期货主力合约 T2503 收报 109.190，较上个交易日下跌 0.22%；5 年期

国债期货主力合约 TF2503 收报 106.460，较上个交易日下跌 0.22%。剩余期限 9.52 年的国开债活跃券 240215 收益率报 1.7200%/1.7125%，剩余期限

9.37 年的国债活跃券 240011 收益率报 1.6700%/1.6675%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.3322，较前一交易日夜盘收跌 5 个基点，成交量 269.27 亿美

元。 

 

 

今日银行间市场有 24 附息国债 25(续发)等国债共 2 只，计划发行规模 2150.00 亿；25 平安银行 CD008 等同业存单共 77 只，计划发行规模 430.10

亿；25 国开 03(增发)等金融债共 9 只，计划发行规模 457.00 亿；25 泉翼 01 等企业债共 2 只，计划发行规模 5.24 亿；25 南宁轨道 MTN001B 等中期票据

共 27 只，计划发行规模 170.80 亿；25 鄂长投 SCP001 等短期融资券共 15 只，计划发行规模 139.00 亿；25 蓝天集团 PPN001 等定向工具共 4 只，计划

发行规模 26.23 亿。共计 136 只债券发行，计划发行规模 3378.37 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

文/Ellen Liu 

 

免责声明：本报告由上海国际货币经纪有限责任公司（以下简称“上海国际货币”）制作，版权由上海国际货币经纪所有。未经许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊

登、发表或引用报告内容。 

报告所涉及的信息主要来自公开的资料和其他公共渠道，信息不能也不应被解释为与任何金融工具、投资或任何交易策略相关的报价、出价、建议或请求，不可作为决策依据，不代表

上海国际货币任何推荐或观点，不保证其完整性、时效性或准确性等要求，上海国际货币亦不对因使用本报告任何信息而引发或可能引发的损失或法律纠纷承担任何责任。 


