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（1）估值整改年中考核在即：理财公司“缩久期”降波动。据中证报，自监管部门下发理财产品估值整改要求以来，理财公司正严格遵循规定的时

间节点落实相关要求。记者获悉，面对即将到来的 6 月底阶段性考核，多家机构表示已基本完成“整改一半”的目标。在实践中，理财公司的整改主

要集中于收盘价估值问题。随着整改工作不断推进，理财产品净值波动将加大。为应对这一变化，理财公司正积极优化资产配置策略，例如通过缩短

债券久期控制波动，加快布局多资产、多策略产品等。同时，提升投研能力已成为理财公司打造核心竞争力的重要方面，未来行业集中度或进一步提

升。 

（2）地方密集调整预算，财政部催促加快发债。据一财，随着不少省份收到财政部下达的全年举债额度，各地依法调整预算，增加今年举债额度扩

大支出。而财政部也要求各地加快发行地方政府专项债券发行使用进度，从而稳投资稳经济。梳理发现，截至 6 月 10 日，至少有广东、浙江、四

川、甘肃、福建、河北、湖南、陕西、山西、广西、宁夏、天津、重庆等十多个省份已经调整当地预算，其中一大主要事项是因为收到财政部下达的

2025 年当地新增债务限额，从而使得各地增加了举债额度，增加相应收入，扩大支出，这也为各地稳增长、调结构提供更多支撑。 

（3）世界银行：下调全球 GDP 增长预期至 2.3%，贸易纷争、政策不确定性阻碍经济增长。6 月 10 日，世界银行表示，将全球 GDP 增长预期从 2.7%

下调至 2.3%；预测显示贸易纷争、政策不确定性将阻碍经济增长；未来十年全球经济可能会出现自 20 世纪 60 年代以来最弱的表现。 

  

 

（1）周二央行开展 1986 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 4545 亿，逆回购口径资金净回笼 2559 亿。今日逆回购到期 2149 亿。周二资金面整体均

衡偏松。 

（2）周二国债期货主力合约全线收涨，现券收益率震荡。10 年期国债期货主力合约 T2509 收报 108.995，较上个交易日上涨 0.01%；5 年期国债期货

主力合约 TF2509 收报 106.135，较上个交易日上涨 0.01%。剩余期限 9.81 年的国开债活跃券 250210 收益率报 1.7000%/1.6980%，剩余期限 9.96 年的

国债活跃券 250011 收益率报 1.6525%/1.6500%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1870，较前一交易日夜盘收跌 85 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 25 贴现国债 36 等国债共 3 只，计划发行规模 2650.00 亿；25 河南债 28 等地方政府债共 2 只，计划发行规模 220.64 亿；25 工商银

行 CD206 等同业存单共 132 只，计划发行规模 2060.20 亿；25 农发 20(增 4)等金融债共 10 只，计划发行规模 480.00 亿；25 国丰集团 MTN002 等中期

票据共 34 只，计划发行规模 305.00 亿；25 苏州港 SCP002 等短期融资券共 13 只，计划发行规模 90.20 亿；25 东兴投资 PPN001A 等定向工具共 3

只，计划发行规模 19.00 亿；25 铁道 14 等政府支持机构债共 2 只，计划发行规模 100.00 亿；25 惠元 5C 等资产支持证券共 4 只，计划发行规模 9.81

亿。共计 203 只债券发行，计划发行规模 5934.85 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 

  

  

文/Ellen Liu 
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