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（1）央行第四季度货币政策执行报告：继续实施好适度宽松的货币政策，将常态化开展国债买卖操作。报告指出，中国人民银行实施适度宽松的货

币政策，在执行好存量货币政策的基础上，又推出一揽子货币金融政策组合，强化逆周期调节，有效支持实体经济稳定增长和金融市场平稳运行。未

来中国人民银行将常态化开展国债买卖操作，关注长期收益率的变化，灵活把握操作规模。 

（2）14 家理财公司 1 月末合计规模为 24.59 万亿元，环比下降约 8150 亿元。据悉，规模排名靠前的 14 家理财公司 2026 年 1 月末合计规模为 24.59

万亿元，环比下降约 8150 亿元，这也是自 2025 年 11 月触及规模峰值以来，连续第 2 个月出现规模回落。 

（3）美国 12 月零售销售环比增长意外停滞，假日季尾声消费疲软。美国 12 月的零售销售表现不及环比增长 0.6%的 11 月，也逊于华尔街预期的环比

增长 0.4%。假日消费动能疲软且不均衡。13 个零售类别中有 8 个出现下滑，低收入群体支出尤为乏力。虽然高收入家庭受资产升值支撑，但整体消

费受高物价与天气因素抑制。 

 

 

 

 

（1）周二央行开展 3114 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1055 亿，逆回购口径资金净投放 2059 亿。今日逆回购到期 750 亿。周二资金面早盘偏

紧，午后趋于均衡。 

（2）周二国债期货主力合约全线收涨，现券收益率震荡。10 年期国债期货主力合约 T2603 收报 108.485，较上个交易日上涨 0.01%；5 年期国债期货

主力合约 TF2603 收报 106.015，较上个交易日上涨 0.00%。剩余期限 9.35 年的国开债活跃券 250215 收益率报 1.9200%/1.9160%，剩余期限 9.54 年的

国债活跃券 250016 收益率报 1.7925%/1.7900%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.9140 元，较前一交易日夜盘收盘涨 68 点。成交量 448.03 亿美

元。 

 

 

今日银行间市场有 26 深圳债 01 等地方政府债共 5 只，计划发行规模 50.15 亿；26 浙商银行 CD026 等同业存单共 100 只，计划发行规模 1155.40 亿；

25 农发 30(增 17)等金融债共 4 只，计划发行规模 330.00 亿；26 中石化 MTN003 等中期票据共 23 只，计划发行规模 184.48 亿；26 中兴通讯 SCP010

等短期融资券共 10 只，计划发行规模 95.20 亿；26 东方医药 PPN001 等定向工具共 6 只，计划发行规模 28.24 亿。共计 148 只债券发行，计划发行规

模 1843.47 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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