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（1）隔夜利率下破年内低点，税期资金面宽松格局未改。据上证报，进入 12 月，银行间资金利率在低位区间继续回落。上周，具有市场风向标意义

的 DR001 阶段性跌破 1.3%，收于 1.27%的年内新低，打破了今年以来隔夜利率“低位低波但不破下限”的运行状态。随着 12 月税期临近，市场对资

金面是否转紧的关注明显升温。不过，从央行操作节奏及机构判断来看，在中长期流动性提前投放、财政支出形成补充以及机构资金需求偏弱等因素

支撑下，税期扰动预计难以改变年末资金面整体平稳充裕的格局。 

（2）“美联储三把手”威廉姆斯：目前的货币政策已为 2026 年做好充分准备。美国纽约联储主席（享有 FOMC 永久投票权、号称美联储三把手）威

廉姆斯表示，货币政策非常关注于平衡这些风险。为此，联邦公开市场委员会(FOMC)已推动原本略微具有限制性的货币政策立场趋向中性。通过这些

举措，货币政策已为 2026 年做好了充分准备。关税造成的（通胀）影响在很大程度上是一次性的，预计（关税的通胀影响）将在 2026 年消退。关税

对通胀的影响并不会蔓延至其他领域。必须在避免影响到就业市场的情况下实现 2%通胀目标。就业市场面临的下行风险在最近数月加重。数据表

明，劳动力需求的趋软程度超过供应（的趋软程度）。 

  

  

 

（1）周一央行开展 1309 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1223 亿，逆回购口径资金净投放 86 亿。今日逆回购到期 1173 亿。周一资金面整体均

衡，尾盘趋于均衡偏松。 

（2）周一国债期货主力合约全线收跌，现券收益率震荡上行。10 年期国债期货主力合约 T2603 收报 107.870，较上个交易日下跌 0.12%；5 年期国债

期货主力合约 TF2603 收报 105.785，较上个交易日下跌 0.03%。剩余期限 9.51 年的国开债活跃券 250215 收益率报 1.9400%/1.9375%，剩余期限 9.69

年的国债活跃券 250016 收益率报 1.8600%/1.8580%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.0482，较前一交易日夜盘收涨 64 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 25 黑龙江债 42 等地方政府债共 2 只，计划发行规模 23.24 亿；25 中信银行 CD392 等同业存单共 94 只，计划发行规模 1922.40

亿；25 农发清发 09(增发 29)等金融债共 11 只，计划发行规模 259.60 亿；25 华能集 MTN008 等中期票据共 11 只，计划发行规模 64.37 亿；25 闽投

SCP004 等短期融资券共 20 只，计划发行规模 179.00 亿；25 泰交通 PPN005 等定向工具共 4 只，计划发行规模 21.50 亿；25 惠元 14C 等资产支持证券

共 9 只，计划发行规模 28.00 亿。共计 151 只债券发行，计划发行规模 2498.11 亿。 
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