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（1）外资布局中国债市多偏向中长期配置。据证券日报，中国人民银行发布的 2025 年 6 月份金融市场运行情况显示，截至 6 月末，境外机构在中国

债券市场的托管余额 4.3 万亿元，占中国债券市场托管余额的比重为 2.3%。其中，境外机构在银行间债券市场的债券托管余额 4.2 万亿元；分券种

看，境外机构持有国债 2.1 万亿元、占比 49.6%，同业存单 1.2 万亿元、占比 27.2%，政策性银行债券 0.8 万亿元、占比 19.1%。目前流入中国债券市

场的外资大多是中长期配置。外资机构的主力是大型央行、养老金、保险公司等专业性机构投资者，偏向中长期配置。同时，人民币债券纳入三大全

球指数后，被动资金持有的指数基金也往往是中长期配置。此外，中长期配置往往能享受低相关性、低波动性、资产配置分散化投资的好处。 

（2）日本央行部分高官呼吁放弃模糊通胀指标，或为 10 月加息扫清障碍。日本 CPI 已连续三年多超过央行 2%的目标。在此背景下，日本央行内部出

现分歧，部分理事主张放弃缺乏明确统计口径的“潜在通胀”指标，转向更关注总体通胀和通胀预期。分析称，部分委员公开呼吁对偏鸽派的沟通方

式进行调整，这一变化可能为日本今年 10 月的加息行动扫清道路。 

（3）美国财长贝森特：美国利率水平应比当前低 150 到 175 个基点。贝森特表示，如果数据准确，美联储可能会更早开始降息，9 月降息 50 个基点

的可能性很大。关于美联储的人选，贝森特表示，特朗普在挑选美联储主席人选时，持非常开放的态度。有 10、11 个人供考虑，特朗普上次考虑了

耶伦和 JOHN TAYLOR。 

 

 

 

 

（1）周三央行开展 1185 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1385 亿，逆回购口径资金净回笼 200 亿。今日逆回购到期 1607 亿。周三资金面整体均衡

偏松。 

（2）周三国债期货主力合约全线收涨，现券收益率早盘冲高后，震荡下行。10 年期国债期货主力合约 T2509 收报 108.435，较上个交易日上涨

0.02%；5 年期国债期货主力合约 TF2509 收报 105.745，较上个交易日上涨 0.05%。剩余期限 9.64 年的国开债活跃券 250210 收益率报

1.8290%/1.8275%，剩余期限 9.78 年的国债活跃券 250011 收益率报 1.7190%/1.7175%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1775，较前一交易日夜盘收涨 54 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 25 附息国债 15 等国债共 2 只，计划发行规模 1800.00 亿；25 四川债 54 等地方政府债共 2 只，计划发行规模 208.18 亿；25 光大银

行 CD155 等同业存单共 73 只，计划发行规模 1650.60 亿；25 国开 15(增 16)等金融债共 6 只，计划发行规模 465.00 亿；25 鄂交投 MTN002 等中期票

据共 20 只，计划发行规模 110.50 亿；25 丹投 SCP004 等短期融资券共 24 只，计划发行规模 133.50 亿；25 西咸 PPN002 等定向工具共 2 只，计划发

行规模 14.53 亿；25 欣荣 1C 等资产支持证券共 6 只，计划发行规模 39.49 亿。共计 135 只债券发行，计划发行规模 4421.80 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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