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（1）人民币隐含波动率创八年来新低。周二（9 月 23 日）纽约尾盘（周三北京时间 04:59），离岸人民币（CNH）兑美元报 7.1130 元，较周一纽约

尾盘涨 24 点，日内整体交投于 7.1188-7.1115 元区间。境内外人民币周二续涨，隐含波动率跌至八年来最低水平。美元/离岸人民币 1 个月隐含波动率

连续四天下跌，报 2.47%，创下 2017 年 5 月以来最低水平。 

（2）鲍威尔称利率“仍有适度限制性”，警告没有毫无风险的政策路径、股市被高估。鲍威尔称，面临通胀上行和就业下行的两面风险，就业风险

增加促使上周降息；重申合理预期是关税一次性推升价格，称要确保关税不会持续影响；未暗示下月会否支持降息。问答环节他说从许多指标看股票

估值“相当高”，三大股指刷新日低，纳指跌超 1%。 

（3）美国 9 月 Markit 制造业、服务业 PMI 回落，但均扩张，价格缓和。9 月 23 日周二，标普全球公布的数据显示，美国 9 月 Markit 制造业 PMI 初

值 52，连续第二个月扩张，预期 52.2，8 月前值 53，去年同期为 47.3。其中，就业指数从 8 月的 53.1 降至 52.6；新订单指数环比下降。美国 9 月

Markit 服务业 PMI 初值 53.9，为 2025 年 6 月以来的最低值，预期 54，8 月前值 54.5，去年同期为 55.2。其中，就业指数从 8 月份的 52 降至 51.6，为

2025 年 4 月以来的最低值；物价指数较上月下降，为 2025 年 4 月以来的最低值。美国 9 月 Markit 综合 PMI 初值 53.6，为 2025 年 6 月以来的最低

值，预期 54，8 月前值 54.6，去年同期为 54。其中，新订单指数从 8 月的 53.9 降至 53.1，为 2025 年 6 月以来的最低值；就业指数较上月下降。 

 

 

 

（1）周二央行开展 2761 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 2870 亿，逆回购口径资金净回笼 109 亿。今日逆回购到期 4185 亿。周二资金面总体维持

均衡附近波动。 

（2）周二国债期货主力合约全线收跌，现券收益率早盘冲高回落，午后高位震荡。10 年期国债期货主力合约 T2512 收报 107.715，较上个交易日下跌

0.21%；5 年期国债期货主力合约 TF2512 收报 105.625，较上个交易下跌 0.13%。剩余期限 9.73 年的国开债活跃券 250215 收益率报

1.9390%/1.9360%，剩余期限 9.67 年的国债活跃券 250011 收益率报 1.7975%/1.7950%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1119，较前一交易日夜盘收涨 19 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 25 贴现国债 59 等国债共 2 只，计划发行规模 900.00 亿；25 江西债 55 等地方政府债共 31 只，计划发行规模 364.98 亿；25 广发银

行 CD256 等同业存单共 88 只，计划发行规模 1513.00 亿；25 农发 20(增 17)等金融债共 12 只，计划发行规模 659.00 亿；25 中建七局 MTN006(科创债)

等中期票据共 50 只，计划发行规模 420.85 亿；25 电网 SCP027 等短期融资券共 15 只，计划发行规模 233.27 亿；25 太湖湾 PPN001 等定向工具共 17

只，计划发行规模 85.40 亿；25 鸿富 7 优先等资产支持证券共 18 只，计划发行规模 83.16 亿。共计 233 只债券发行，计划发行规模 4259.66 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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