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（1）近半数上市银行净息差回暖。《国际金融报》记者梳理半年报数据发现，今年上半年，A 股银行净息差整体呈现企稳回升的局面。整体来看，12

家银行净息差连续两个半年周期持续回升。与 2025 年末数据相比，有 20 家机构息差回暖。负债端成本压降成为多份上市银行年报的关键词。 

（2）30 年期美债收益率创 2006 年以来最长高位纪录。美国 30 年期国债收益率今年收盘破 5%的天数已达 55 天，创 2006 年以来之最，8 月更触及

5.34%高点，逼近 22 年峰值。财政赤字积重难返、9 月企业债发行潮汹涌、美联储鹰派加息概率升至 70%，三重压力叠加之下，财政部扩大回购的救

场之举被分析师直斥"杯水车薪"。 

 

 

（1）周二央行开展 3590 亿隔夜、50 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 8330 亿，逆回购口径资金净回笼 4690 亿。今日逆回购到期 5985 亿。周二资

金面整体均衡偏松。 

（2）周二国债期货主力合约全线收涨，现券收益率震荡下行。10 年期国债期货主力合约 T2612 收报 109.400，较上个交易日上涨 0.07%；5 年期国债

期货主力合约 TF2612 收报 106.475，较上个交易日上涨 0.06%。剩余期限 9.51 年的国开债活跃券 260205 收益率报 1.7720%/1.7700%，剩余期限 9.70

年的国债活跃券 260010 收益率报 1.6870%/1.6825%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.7202，较前一交易日夜盘收跌 7 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 26 超长特别国债 06(续发)等国债共 3 只，计划发行规模 1680.00 亿；26 华夏银行 CD253 等同业存单共 68 只，计划发行规模 570.00

亿；26 农发 10(增 15)等金融债共 9 只，计划发行规模 418.00 亿；26 苏州高新 MTN008 等中期票据共 19 只，计划发行规模 149.90 亿；26 国金集团

SCP001 等短期融资券共 5 只，计划发行规模 31.00 亿；26 京东 PPN002 等定向工具共 3 只，计划发行规模 56.00 亿；26 睿宁 ABN009 优先等资产支持

证券共 9 只，计划发行规模 58.00 亿。共计 116 只债券发行，计划发行规模 2962.90 亿。 
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