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1）央行：稳健货币政策把握好时度效，居民债务扩张有限。央行昨晚发

布《2020 年第四季度中国货币政策执行报告》称，稳健的货币政策要灵活精

准、合理适度，坚持稳字当头，不急转弯，把握好政策时度效，处理好恢复经济

和防范风险关系，保持好正常货币政策空间可持续性。要引导市场利率围绕

公开市场操作利率和中期借贷便利利率波动。判断短期利率走势要看政策利

率是否发生变化，主要是央行公开市场 7 天期逆回购操作利率是否变化，而

不应过度关注公开市场操作数量。

（2）乘联会：1 月乘用车零售 216 万辆，同比增长 25.7%。乘联会昨日公布了

2021 年首月国内乘用车市场产销量数据，其中 1 月狭义乘用车零售销量为

216 万辆，环比 12 月下降 5.6%，同比去年 1 月增长 25.7%。乘联会表示，

2021 年车市虽然出现开门红的高增长，但 2021 年车市预计呈现前高后低

的走势，消费增长压力仍是不容忽视的。2021 年新能源车走势有一定抵冲压

力的增量。

（3）美国 30 年国债收益率突破 2%，通胀预期创 2014 年新高。2 月以来美

国 30 年期国债收益率已上升 3 个基点至 2%，为 2020 年 2 月以来的最高

水平，达到了美联储通胀目标，且自 8 月份触及 1.16% 的低点以来，一直呈

上升趋势。10 年期美债与通胀保值国债之差——10 年期盈亏平衡利率也一

度触及 2.21%，达到 2014 年最大水平。

（1）周一央行公开市场进行 1100 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1000 亿，

资金净投放 100 亿元。今日有 800 亿元逆回购到期。周一早盘资金面均衡，

大行国股有部分融出，隔夜期限供给较充裕，跨春节资金供给相对较少；午

后资金面转向宽松，大行国股持续融出资金。

（2）周一债市交投清淡，期货触底反弹，现券收益率较上个交易日上行，10 年

期国债期货主力合约 T2103 收报 97.275，较上个交易日上涨 0.07%；5 年

期国债期货主力合约 TF2103 收报 99.340，较上个交易日上涨 0.03%，剩

余期限 9.70 年的国开债活跃券 200215 收益率报 3.7025%/3.70%。

（3）据中国外汇交易中心数据，周一在岸人民币兑美元（CNY）北京时间

23:30 收报 6.4488 元，较上个交易日夜盘收盘升值 176 点。成交量 300.74

亿美元，较上个交易减少 77.55 亿美元。

一级市场

今日银行间市场有 21 浦发银行 CD058 等同业存单共 159 只，计划发行规

模 2635.10 亿；20 龙江银行二级 01 等金融债共 4 只，计划发行规模

183.00 亿；21 淮安开发 MTN001 等中期票据共 1 只，计划发行规模 4.00 亿；

21 江北建投 SCP001 等短期融资券共 4 只，计划发行规模 38.00 亿；共计

168 只债券发行，计划发行规模 2860.10 亿。
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