
 

                                                                                                                                                                                                   【2026-01-21】 

  

 

（1）存款集中到期窗口开启。多位银行人士表示，高息存款将在今年上半年迎来集中兑付期，其中一季度最为密集，“从行业规律看，一季度通常

为银行‘开门红’的关键阶段，结合三年期存款周期推算，一季度正好对应高息存款集中到期的窗口期。”中部地区某城商行人士解释道。关于这波

定期存款的到期规模，目前暂无官方统计数据，但业内人士一致认为其体量庞大。据多家券商研究所测算，今年到期的高息存款规模将达到数十万亿

元。事实上，去年以来，这部分资金已逐步进入兑付窗口期，市场对此已有所体现。例如，去年理财市场存续规模显著增长，部分增量资金正是来自

到期存款的再配置。 

（2）格陵兰危机与财政压力引发全球债市抛售潮，美债日债领跌。日本长期国债遭遇史诗级抛售，30 年期和 40 年期国债收益率单日涨逾 25 个基

点，40 年期国债收益率升至 4%上方，为近 30 多年来首次。美国 10 年期、20 年期、30 年期国债收益率均上涨 8 个基点左右。丹麦养老基金

AkademikerPension 计划“清仓”美国国债，称美国“不再是优质信用主体”。该基金截至 2025 年底持仓美债约 1 亿美元。 

（3）欧盟首次回应特朗普关税威胁：欧洲议会冻结美欧贸易协议批准程序。当地时间 20 日周二，欧洲议会宣布冻结对去年 7 月与美国达成的贸易协

议的批准程序。这被视为欧盟对美国总统特朗普最新施压举措作出的首次回应。 虽然欧洲议会延迟批准不会直接导致协议失效，但此举向白宫发出了

强烈的不满信号。美国贸易代表格里尔称，美欧贸易协议未解决美国的诸多不满，特朗普的威胁是恰当的关税使用方式，他可能在为格陵兰岛相关谈

判做准备。丹麦首相称不会在主权问题上谈判，做好贸易战准备。 

（4）欧洲央行行长拉加德称特朗普关税威胁令不确定性卷土重来。欧洲央行行长拉加德表示，由于特朗普发出新的关税威胁，不确定性已卷土重

来。她在达沃斯世界经济论坛向媒体表示，美欧之间的信任正受到破坏，并补充说两地企业目前试图搞清楚新关税措施的连锁反应。 她在周二播出的

这次采访中称：“比关税本身更重要的是，我们再次看到不确定性上升——不确定性又回来了”。她把这些威胁形容为“我们以前看过的电影”。 

  

  

 

（1）周二央行开展 3240 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 3586 亿，逆回购口径资金净回笼 346 亿。今日逆回购到期 2408 亿。周二资金面早盘均衡

偏紧，随后趋于均衡。 

（2）周二国债期货主力合约全线收涨，现券收益率震荡下行。10 年期国债期货主力合约 T2603 收报 108.180，较上个交易日上涨 0.13%；5 年期国债

期货主力合约 TF2603 收报 105.875，较上个交易日上涨 0.09%。剩余期限 9.41 年的国开债活跃券 250215 收益率报 1.9480%/1.9475%，剩余期限 9.59

年的国债活跃券 250016 收益率报 1.8370%/1.8350%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.9598，较前一交易日夜盘收涨 42 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 26 贴现国债 06 等国债共 2 只，计划发行规模 2000.00 亿；26 中信银行 CD025 等同业存单共 127 只，计划发行规模 1750.50 亿；25

农发 30(增 11)等金融债共 8 只，计划发行规模 389.00 亿；26 青岛国信 MTN001 等中期票据共 25 只，计划发行规模 126.20 亿；26 上海华谊 SCP001 等

短期融资券共 9 只，计划发行规模 108.00 亿；26 黄石城发 PPN002 定向工具共 1 只，计划发行规模 5.00 亿；26 铁道 02 政府支持机构债共 1 只，计划

发行规模 100.00 亿；26 惠创 ABN001 优先 A 等资产支持证券共 6 只，计划发行规模 20.32 亿。共计 179 只债券发行，计划发行规模 4499.02 亿。 
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